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AUTOMOCIÓN

El rechazo de los bonistas
lleva al concurso a GM
La suspensión de pagos podría producirse el lunes PÁGINA 5

Industria ha remitido a la CNE
por vía de urgencia la orden
ministerial que permitirá de-
traer a las eléctricas los in-
gresos que obtuvieron por la
compra de derechos de CO2 en
2008 y en el primer semestre
de 2009. Estos ingresos, que
se cifran en unos 1.560 mi-
llones –1.074 millones de

2008 y 436 millones de este
año– “se dedicarán a reducir
el déficit del sistema eléctri-
co”. Industria debe aprobar
estos cobros antes del 1 de
julio, ya que en esa fecha que-
dará derogado el decreto que
los estableció, tal y como se re-
coge en la nueva norma sobre
el déficit de tarifa. PÁGINA 3

Industria se asegura el
cobro de 1.600 millones
a las eléctricas por el CO2

Los 1.000 euros de ayuda que
el Gobierno y la mayoría de
comunidades autónomas dan
a quien compre un coche pue-
den, incluso, llegar a ser ren-
tables para el fisco. Antes de
la entrada en vigor de la me-
dida, Hacienda recaudaba
3.400 euros por la compra de
un coche medio. Ahora, las
arcas públicas obtendrán
2.400 euros por cada auto-
móvil que subvencionen, una
vez excluida la ayuda fiscal.

La adquisición de un coche

nuevo se grava con un IVA
del 16% y con el impuesto de
matriculación de vehículos,
cuyo gravamen medio es del
4,75%. Las ayudas, que se
conceden desde el pasado 18
de mayo, se limitan a los
vehículos con precios infe-
riores a 30.000 euros y que
emitan menos de 149 g/km
de CO2. La mayoría de los au-
tomóviles que se vendieron
en España en lo que va de
año cumple ambas condi-
ciones. PÁGINA 31

Hacienda
recauda el
doble de lo que
aporta para
comprar coche
El fisco gana 2.400 euros netos
por cada vehículo vendido

THALES pujarádesdeEs-
paña por el plan AVE de
Estados Unidos. PÁGINA 6

LOS ANALISTAS técni-
cosvenvíalibreenelIbex
hastael9.800. PÁGINA 22

Comsa compra la
empresa polaca de
renovables Ecowind
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El grupo de construcción
Comsa ha dado en Polo-
nia el primer paso inter-
nacional en el sector de
renovables con la compra
de Ecowind. PÁGINA 4
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Los seguros de los
consejeros se disparan
Ha dejado deser un extra, pre-
sente sólo en las grandes
compañías, para convertir-
se en una necesidad. La con-
tratación de seguros de res-
ponsabilidad civil para con-
sejeros, administradores y
directivos se ha duplicado en
los últimos 24 meses, según
datos de un estudio presen-

tado ayer por Marsh y el bu-
fete Davis Arnold Cooper.

El incremento de inci-
dencias relacionadas con los
concursos de acreedores y
con los ERE ha disparado la
contratación de estas pólizas.
Los expertos calculan que su
cuantía se encarecerá hasta
un 30% en 2009. PÁGINA 34

O.J.D.: 

E.G.M.: 

Fecha: 

Sección: 

Páginas: 

40909

90000

28/05/2009

PORTADA

1,34

1MARSH & MCLENNAN COMPANIES MMC; SEGUROS

Tarifa (€): 6435



CincoSentidos
Cinco DíasJueves 28 de mayo de 200934

MARTA MATUTE Madrid

E
l seguro de responsabilidad
civil de consejeros y directivos,
más conocido por su acrónimo
inglés D&O (Director & Offi-

cers), ha dejado de ser una moda para
convertirse en una necesidad. La crisis
financiera ha disparado los concursos
de acreedores, los expedientes de re-
gulación de empleo y las modificacio-
nes de contratos de trabajo, y los dam-
nificados, fundamentalmente accio-
nistas y empleados, han colocado en el
punto de mira de sus reclamaciones a
consejeros y directivos.

Este seguro de responsabilidad civil,
que tradicionalmente alardeaba de una
siniestralidad casi inexistente, se ha con-
vertido hoy en una póliza de alto ries-
go. Así, los concursos de acreedores han
dado lugar a un incremento de casi un
100% en el número de incidentes no-
tificados.

“En los próximos meses, tal y como
se ha podido constatar a la largo de
2008, el número de notificaciones ad
cautélam como consecuencia de la pre-
sentación de concursos de acreedores
seguirá creciendo; éstos serán, junto a
los ERE, la principal causa de sinies-
tralidad en términos generales”, anun-
ció ayer José María Elguero, subdirec-
tor del departamento de Riesgos Fi-
nancieros y Profesionales de Marsh, du-
rante la presentación del II Estudio
sobre el Mercado Español de Seguros
de Responsabilidad Civil de D&O, pa-
trocinado por Davies Arnold Cooper.

¿Cuánto crecerá? “Hoy ronda de
media el 17,30%, pero todo hace pre-
ver un aumento espectacular del nú-
mero de reclamaciones. Los datos que
manejamos no permiten estimar que
las notificaciones aumentarán un 40%,
aunque de éstas, lo habitual, es que sólo
un 30% terminen convirtiéndose en si-
niestros”, señala José María Elguero.

El riesgo de reclamaciones traerá
aparejada un alza de los precios. Las
primas del seguro D&O habían expe-
rimentado claras reducciones desde el
año 2003, más acentuadas en 2005 y
2006, como consecuencia de un buen
comportamiento de los siniestros y la
competencia entre aseguradoras.
Mientras que en 2006 la prima media
del mercado estaba en los 12.760
euros, en 2009 bajó a 7.630 euros. “Pero

esto se ha terminado. Si hace un año
contratar una cobertura de un millón
de euros resultaba más barato que sus-
cribir un seguro de automóvil, en 2010
el alza será obligatoria” Las primas cre-
cerán una media del 30%”, opina El-
guero.

Los expertos dan por concluida otra
tendencia de mercado: en los tres úl-
timos años era habitual negociar
acuerdos de larga duración (LTA), a dos
o tres años, como forma de garantizar
la continuidad del cliente en la carte-
ra del asegurador en las mismas con-
diciones. No era una práctica genera-

lizada, pero desde luego el alza de las
primas va a convertirla en un asunto
residual. En este contexto de crisis,
nada hace pensar que las contratacio-
nes vayan a estancarse, “al contrario,
nuestra percepción es que seguirán cre-
ciendo a un ritmo de dos dígitos. No
hay que olvidar que el Código de Co-
mercio prolonga durante cuatro años
la responsabilidad de un directivo aun
cuando haya abandonado la empresa”,
dicen en Marsh.

A juicio de este bróker, líder en este
mercado, las compañías que aún no
han suscrito este tipo de pólizas, las in-

corporarán a su cartera de beneficios
sociales, y las que ya las tienen de tiem-
po atrás aumentarán su cobertura. En
los últimos dos años, el número de pó-
lizas casi se ha duplicado, pasando de
7.798 en 2006 a 13.274 en 2008.

“Ni mucho menos es un mercado ma-
duro. Aunque el 100% de las empresas
del Ibex cuentan con este tipo de pó-
liza, en las pymes no llega al 10%, lo
que arroja un porcentaje medio del
8,5% sobre el total de las empresas”, se-
ñala el autor del estudio. El mercado
está liderado por cuatro compañías:
AIG, Chubb, Zurich y Dual.

Los seguros de consejeros y altos
directivos se disparan con la crisis

Los expertos
creen que
en 2009 las
primas se
encarecerán
alrededor
de un 30%

De ser un extra,
a convertirse en
una necesidad.
Las pólizas por
responsabilidad
se han duplicado
en sólo 24 meses

El seguro D&O es una póli-
za de responsabilidad
civil que protege el patri-
monio personal de los
consejeros, administrado-
res y altos cargos sociales
cuando por negligencia
en la gestión éstos cau-
san un perjuicio financie-
ro a un tercero. No es no-
minal, o al menos, no
tiene porqué serlo. De
hecho, se da la circuns-
tancia de que muchos di-
rectivos desconocen que
su patrimonio está asegu-

rado con una póliza de
este tipo. Tampoco se
suele comunicar a la
Junta de Accionistas.

Este seguro está gene-
ralizado entre las compa-
ñías del Ibex y las socie-
dades anónimas cotiza-
das, entre otras cosas,
porque suele ser una pe-
tición de los altos cargos.
En las compañías media-
nas y en las sociedades
anónimas no cotizadas la
contratación empieza a
ser habitual, sobre todo,

cuando se trata de em-
presas familiares. En las
pymes, todavía hay esca-
sa percepción de riesgo y
la suscripción apenas su-
pera el 9%. Entre las co-
berturas cabe mencionar
la indemnización por res-
ponsabilidad civil, las
fianzas, la defensa jurídi-
ca, las malas prácticas de
empleo (acoso, estrés,
discriminación), los gas-
tos de aval concursal y
los daños punitivos y
ejemplarizantes etc. Este

tipo de seguros excluye el
dolo y la mala fe, los be-
neficios o retribuciones
ilícitas, los daños corpo-
rales, materiales y mora-
les y la responsabilidad
civil profesional. Al con-
tratar, los expertos acon-
sejan tener en cuenta el
valor de la capitalización
bursátil de la empresa, su
situación financiera, la
capacidad del balance
para asumir siniestros y
la evolución siniestral del
sector.

Un blindaje del patrimonio personal

POCOS
NOMBRES
● 30 compañías sus-
criben seguros de res-
ponsabilidad civil
para altos cargos. De
ellas 11 son america-
nas y británicas y 19
son entidades genera-
listas. En España el li-
derazgo pertenece a
AIG, Chubb, Zurich y
Dual.

● El volumen de pri-
mas a finales de 2008
en España era de 101’2
millones de euros. Las
cinco primeras com-
pañías del mercado
acumulan 70 millones.

● En total ahora mismo
hay en España 13.274
pólizas suscritas. De
ellas el 92,7% está en
manos de siete com-
pañías y el 63,7% en
manos de dos. El resto
del sector tiene menos
de mil pólizas.

● La siniestralidad
media es del 17,30%,
pero el 90% del riesgo
está en manos de cua-
tro aseguradoras.

● Los gastos de defen-
sa jurídica consumen
tres cuartas partes de
los pagos realizados
con cargo al seguro.

MANUEL CASAMAYÓN
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